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1- INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto ao acompanhamento com
maior diligéncia dos Investimentos que compdem a sua carteira de investimentos, enviamos um

Relatdrio de Diligéncia sobre os recursos financeiros do PREVI-LIDER.

Foi realizado estudo com relacdo a composicdo da carteira de investimentos do PREVI-
LIDER, as DemonstracGes Contabeis Financeiras de cada Fundo de Investimentos, assim como um
estudo sobre as informacdes patrimonial, fiscal, comercial e juridica de cada Instituicdo Financeira

(Administrador e Gestor) e Fundos de Investimentos que receberam recursos do PREVI-LIDER.

Por fim, consolidamos as informagdes em relagao as instituicdes financeiras e os Fundos

de Investimentos que receberam recursos do PREVI-LIDER até 31/12/2025.

O intuito principal deste Relatério de Diligéncia é obter controle e acompanhamento
dos recursos financeiros para preven¢do de impactos negativos sobre o patrimoénio liquido do
PREVI-LIDER. Além disso, o Relatdrio de Diligéncia visa atender aos requisitos para adog¢do do
NIVEL 11, item 3.2.6 — Politica de Investimentos, MANUAL PRO-GESTAO V.3.6 COM VIGENCIA A
PARTIR DO DIA 21 DE FEVEREIRO DE 2025.

Nivel lI: Adicionalmente aos requisitos do Nivel I: elaboragdo e
divulgagdéo no site do RPPS do cronograma mensal das atividades
a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos,
elaboragdo de relatdrios semestrais de diligéncias que contenha,

no minimo:

a) verificacdo dos ativos que compéem o patriménio
dos fundos de investimentos, incluindo os titulos e
valores mobilidrios aplicados pelo RPPS, excluidos os
titulos publicos;
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b) andlise da situagdo patrimonial, fiscal e comercial
das empresas investidas, por meio de Fundos de
Investimentos em Participagdes - FIP;

c¢) andlise do Relatdrio de Rating dos ativos no caso de
Fundos de Renda Fixa (salvo aqueles que aplicam seus
recursos exclusivamente em titulos publicos),
Aplica¢des diretas em Ativos Financeiros de Renda
Fixa, Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito Privado e

Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) andlise do Relatério de Avaliacdo de Imdveis no
caso de Fundos de Investimentos possui-los na
Carteira; e utilizagdo de metodologia que demonstre a
compatibilidade do passivo com o ativo,
principalmente do ALM, para os RPPS com mais de 50
milhdes de reais aplicados no mercado financeiro.
(MANUAL PRO-GESTAO V.3.6 COM VIGENCIA A
PARTIR DO DIA 21 DE FEVEREIRO DE 2025)
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2 - CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

A carteira de investimento do PREVI-LIDER tem como objetivo principal buscar ganhos
acima da inflagdo, para preservagao do poder de compra do Plano de Beneficios, visando dessa

forma alcancar a META ATUARIAL definida na sua Politica de Investimentos de cada exercicio.

Nos ultimos seis meses, compreendido entre o periodo de julho a dezembro/2025, a
carteira de investimentos do PREVI-LIDER apresentou um retorno acumulado de 6,18%, acima da
Meta Atuarial do periodo, que foi de 3,76%, representando 164,37% do valor da meta para o
periodo. Comparando o desempenho da carteira com o indice de referéncia do mercado (CDI), que
registrou uma rentabilidade de 7,43% no mesmo periodo, a carteira obteve 83,17% do retorno em
relacdo ao CDI.

O 2° semestre de 2025 foi marcado por elevada volatilidade no cendrio global,
impulsionada pelo agravamento das tensGes comerciais iniciada pelos Estados Unidos (EUA), pela
desaceleracdo gradual da economia americana e pelo inicio do ciclo de cortes de juros do Federal
Reserve (Fed). As tarifas impostas pelos EUA e a persisténcia da disputa com a China ampliaram as
incertezas, afetando crescimento e inflacdo. Diante da perda de félego do mercado de trabalho e
de pressoes inflacionarias, o Fed promoveu trés reducdes consecutivas da Taxa de Juros, o que
acarretou na desvalorizacdo do dolar. Na Europa, a inflacdo convergiu para a meta de 2%,
permitindo ao Banco Central Europeu adotar postura mais cautelosa. J& na China, o pais vem
apresentando desaceleragao da atividade, mas respondeu com medidas de estimulo fiscal e ao
consumo. O pais manteve desempenho externo robusto, com superdvit comercial recorde e maior
diversificacdo de destinos das exportacdes, o que ajudou a compensar a menor demanda dos EUA.
De modo geral, o segundo semestre de 2025 foi caracterizado por um ambiente global mais
desafiador, com crescimento moderado, politicas monetarias mais flexiveis nos EUA.

Ja no cenario brasileiro, o 2° semestre foi marcado por uma politica monetaria bastante
restritiva, incertezas com o comércio exterior e resiliéncia dos mercados financeiros em meio a
desaceleracdo gradual da atividade. Ao longo de todo o semestre, o Banco Central manteve a Taxa
Selic em 15% a.a. (o maior patamar em quase 20 anos) interrompendo o ciclo de altas iniciado em
2024 e sinalizando a necessidade de manter os juros elevados por um periodo prolongado para
assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. E, diante da imposi¢ao de tarifas de 50% pelos
Estados Unidos sobre os produtos brasileiros, houve um choque relevante para o comércio
bilateral, afetando as exportagdes e reduzindo a competitividade de diversos setores. Ainda que
parte dos produtos tenham sido posteriormente isentas, os impactos se refletiram na queda das
vendas aos EUA e na reducdo do superdvit comercial ao longo do semestre. Ja o principal indice da
bolsa brasileira (Ibovespa) renovou maximas histéricas, sustentado pelo aumento do apetite por
risco em mercados emergentes, pela perspectiva de cortes de juros nos EUA e, ao final do periodo,
pela expectativa de inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria no Brasil em 2026 (redug¢do da Taxa
Selic). De modo geral, o segundo semestre de 2025 foi caracterizado por: inflacdo em trajetéria de
desaceleracdo, politica monetdria ainda restritiva, atividade econ6mica perdendo dinamismo,
expectativas sobre o cendrio das eleigdes e ao inicio de um ciclo de cortes da taxa Selic em 2026.
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RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS NOS ULTIMOS 6 MESES

7,43%
0,
8% 6,18%
7%
6%
5% 3,76%
4%
3%
2%
1%
0%
RETORNO PREVI- META ATUARIAL CDI
LIDER (1PCA)
RETORNO PREVI- META ATUARIAL
LIDER (1PCA)
JUL 0,43% 0,67% 1,28%
AGO 1,25% 0,30% 1,16%
SET 0,92% 0,89% 1,22%
ouT 1,19% 0,50% 1,28%
NOV 1,41% 0,59% 1,05%
DEZ 0,83% 0,74% 1,22%
ACUMULADO 6,18% 3,76% 7,43%
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2.1 - COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 31/12/2025

Conforme o Relatério Mensal de Investimentos, referente a dezembro/2025, o PREVI-
LIDER possuia um patrimdénio liquido de RS 75.481.328,50 milhdes de reais, sendo RS
74.194.013,33 milhdes de reais em Renda Fixa (98,29%); RS 948.096,60 milhdes de reais em Renda

Variavel (1,26%) e RS 339.218,57 milhdes de reais em Disponibilidade Financeira (0,45%).

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

Renda Variavel
1,26%

Renda Fixa

98,29% \

Disponibilidade
Financeira
0,45%

Os Fundos de Investimentos de Renda Fixa aplicam em Titulos Publicos Federais e/ou em

Titulos Privados como Letra Financeira, DPGE, Nota Promissodria, Debéntures etc.

Os Fundos de Investimentos em Acbes aplicam seus recursos em AcOes da Bolsa

Brasileira, Certificados de Depdsitos de Acbes, BDR - Brazilian Depositary Receipts e Derivativos.
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Analisando os Ativos da carteira, podemos verificar que a maior concentrag¢ao da carteira
do PREVI-LIDER estd alocada em Fundos de Renda Fixa, conforme serda melhor detalhado ao longo

do relatorio.

Além disso, analisamos o enquadramento da carteira de investimentos até 31/12/2025, e
concluiu-se que os investimentos atenderam as disposicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN

4.963/2021, ndo incorrendo em desenquadramento na carteira nos termos da resolugdo vigente.
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2.1.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

. . (%) Recursos do Fundo Dispositivo da Resolugao (%) Recursos do
Ne ATIVOS CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado (R$) RPPS sobre o Enquadrado? CMN 4.963/2021 RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO SEGMENTO
1 11.087.118/0001-15 |SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 12.081.689,87 16,01% SIim
2 41.283.495/0001-90 |SICREDI - FIF CIC RF IMA-B 5 LP — RESP LIM 4.894.800,60 6,48% SIM
3 07.277.931/0001-80 |SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda 3.341.589,80 4,43% SIM
4 11.484.558/0001-06 (BRADESCO FIF - RF IRF - M 1 TP — RESP LIM 3.647.661,09 4,83% SImM
5 23.215.097/0001-55 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM 1.612.863,22 2,14% SIiMm
6 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 511.276,22 0,68% SIM F.I. 100% T.P.F.
7 P:TIVOS 14.386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 9.279.592,07 12,29% SIM e/ou Operagdes 73,09% SIM
8 | PUBLICOS | 10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 12.678.598,31 | 16,80% SIM Compromissadas,
9 05.164.356/0001-84 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIM 641.814,53 0,85% SIM Art.7,1,b (100%)
10 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 760.125,00 1,01% SIM
11 49.963.751/0001-00 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM 1.783.342,91 2,36% SIM
12 46.134.096/0001-81 |BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 1.322.457,09 1,75% SIM
13 44.345.590/0001-60 (BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 1.607.177,83 2,13% SIiMm
14 11.328.882/0001-35 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 1.008.054,09 1,34% SIM
15 13.081.159/0001-20 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 9.650.379,22 12,79% SIMm
16 19.196.599/0001-09 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 2.662.449,07 3,53% SIM
17 ATIVOS 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 2.795.634,49 3,70% SIM F.l. de Renda Fixa, 25 20% SIM
18 | PUBLICOS | 07.861.554/0001-22 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B FIF RESP LIM 969.376,05 1,28% SIM Art. 7,111, a (60%) ’
19 E/OU 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 1.297.174,11 1,72% SIiMm
PRIVADOS
20 13.077.415/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 1.647.957,76 2,18% SIM
21 06.051.151/0001-55 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF ACOES — RESP LIM 948.096,60 1,26% SIm Fl. Ac((’:;%)Art' 81 1,26% SIM
22 - - DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 339.218,57 0,45% -
PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL - PREVI-LIDER 75.481.328,50 | 100,00%
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2.2 - CONSOLIDAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 31/12/2025

2.2.1-Consolidagdo Por Tipo de Ativo (Aplicagao)

Com o objetivo de verificar a real destinacdo dos recursos aplicados pelo PREVI-LIDER, realizamos
uma analise detalhada da composicdo dos ativos na carteira de investimentos. Atualmente, o PREVI-LIDER
possui aplicacdes distribuidas em 19 Ativos de forma Indireta, por meio dos fundos de investimento nos
guais o RPPS esta alocado. Para facilitar a compreensdo, os ativos foram organizados em duas categorias,

conforme descrito a seguir:

(%) Recursos do

VALOR APLICADO (R
0 O (R9) RPPS

N2 ATIVO APLICADO DESCRIGAO DO TIPO DE ATIVO

DIRETAMENTE Titulos Publicos Federais / CDB / Letra Financeira 0,00%
INDIRETAMENTE Fundos de Investimentos 75.142.109,93 100,00%

TOTAL R$ 75.142.109,93 100,00%

e ATIVO INVESTIDO INDIRETAMENTE

i i %) R d
DESCRICAO DO TIPO DE APLICACAO (%) Recursos do

N2 ATIVO APLICADO VALOR APLICADO (RS)

RS 75.142.109,93

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704

Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP:78020-800

RPPS
1 NTN-B-Notas do Tesouro Nacional Serie B 30.210.188,89 40,20%
2 LFT-Letras Financeiras do Tesouro 19.574.582,39 26,05%
3 LTN-Letras do Tesouro Nacional 19.145.855,09 25,48%
4 Depdsitos a prazo e outros titulos de IF (Confidencial) 2.585.040,63 3,44%
5 OperagGes Compromissadas (Confidencial) 1.446.913,82 1,93%
6 Ac¢des/A¢des e outros TVM cedidos em empréstimo/Recibo de Subsa 779.125,58 1,04%
7 NTN-F-Notas do Tesouro Nacional - Serie F 516.913,38 0,69%
8 Debéntures 379.461,97 0,50%
9 Titulos Publicos (Confidencial) 288.491,71 0,38%
10 | INDIRETAMENTE |Certificado ou recibo de depdsito de valores mobiliarios 61.662,64 0,08%
11 Valores a Pagar 60.798,41 0,08%
12 Classe de Cotas de Fundos de Investimentos (Confidencial) 60.055,25 0,08%
13 Valores a Receber 26.914,29 0,04%
14 Disponibilidade Financeira 3.195,46 0,004%
15 Notas Promissdérias/Commercial Paper 3.083,02 0,004%
16 Mercado Futuro - Posi¢gdes Compradas 848,84 0,001%
17 Outras AplicagGes 0,09 0,0000001%
18 Outros valores mobilidrios registrados na CVM 0,00001 | 0,00000000001%
19 Mercado Futuro - Posi¢des Vendidas (1.021,54) -0,001%

100,00%
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Conforme demonstrado anteriormente, a maior parte dos recursos investidos indiretamente do
PREVI-LIDER encontram-se concentrado em NTN-B-Notas Do Tesouro Nacional Serie B, representando
40,20% do patrimonio liqguido do RPPS investido indiretamente. Somando os valores aplicados nas linhas 2,
3,5, 7 e 9 temos uma concentracdo de 54,53% em demais Titulos Publicos Federais (LFT, NTN-F e LTN), ou

seja, indiretamente a carteira do esta concentrada em 94,73% em Titulos do Tesouro Nacional.

A 32 maior concentracdo da carteira sdo aplicacdes em LTN-Letras do Tesouro Nacional que

representam 25,48% do Patrimonio Liquido do RPPS.
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2.2.2-Consolidacao Por Emissor do Ativo

O Emissor categorizado por “EMISSOR NAO INFORMADO”, pertence aos Ativos que n3o
foram divulgados no site da CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios. O artigo 68, paragrafos §12 e
§22 da INSTRUCAO CVM 409/2004, autoriza o administrador a ndo divulgar a composicdo da carteira
de investimentos, caso o Fundo possua posicdes ou operagdes em curso que possam vir a ser

prejudicadas pela sua divulgacdo e as operacdes omitidas devem ser divulgadas no prazo maximo de

30 dias para os Fundos das classes “Curto Prazo” e “Referenciado”, e 90 dias para os demais Fundos

de Investimentos, podendo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, ndo excendo 180

dias.

\DOO\IO‘IU'I-bWNI—‘IZo
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Apds consolidar a carteira encontramos 141 Emissores dos Ativos que compdem a carteira
de investimentos dos Fundos, demonstrados nas tabelas abaixo.

EMISSOR

TESOURO NACIONAL

EMISSOR NAO INFORMADO

BANCO DO BRASIL SA

Itau Unibanco Holding S.a.

Vale S.a.

BANCO BRADESCO S.A.

Petroleo Brasileiro S/A Petrobras
CENTRAIS ELET BRASILEIRAS SA
Banco Btg Pactual S.a.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - Sabesp
Caixa Economica Federal

B3 S.a. - Brasil, Bolsa, Balcao
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

Weg SA

Suzano S.a.

LOCALIZA RENT A CAR SA

Prio S.a.

Cury Construtora e Incorporadora S.a.
RAIA DROGASIL S/A

Banco Votorantim S.a.

Orizon Valorizacao de Residuos S.a
CIELO S.A.

Itausa S.a.

Gerdau S.a.

ITAU UNIBANCO S.A.

Vivara Participacoes S.a.

Ambev S.A.

BANCO DAYCOVALS.A.

Banco Santander (Brasil) S.a.

Rede D'or Sao Luiz S.a.

Banco Safra S a

Stone Sociedade de Credito, Financiamento e Investimento S.a
Banco Volkswagen S.a.

MOTIVA INFRAESTRUTURA DE MOBILIDADE SA

Telefonica Brasil S.a.

Valor Aplicado (RS)
71.182.945,28
2.405.003,98
279.320,78
106.852,47
89.997,39
82.816,36
81.447,63
78.556,16
69.955,07
68.050,49
67.237,52
47.981,68
45.430,88
32.300,43
31.923,48
31.076,93
29.572,14
28.782,84
24.676,74
21.187,95
20.569,46
14.866,85
14.624,48
14.604,75
13.278,03
12.944,09
12.602,11
12.214,10
11.837,50
11.817,43
11.536,99
10.394,35
9.414,25
9.034,59
8.709,20

(%) Recursos do RPPS
94,73%
3,20%
0,37%
0,14%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,09%
0,09%
0,09%
0,06%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
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Continuagao...

N2 EMISSOR Valor Aplicado (RS) (%) Recursos do RPPS
36 |CosanS.a. 7.091,32 0,01%
37 |EQUATORIAL GOIAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. 6.680,45 0,01%
38 |VOTORANTIM CIMENTOS S/A 6.083,26 0,01%
39 |FLEURY S/A 5.881,96 0,01%
40 [CHINA THREE GORGES BRASIL ENERGIA S.A. 5.855,75 0,01%
41 |Motiva Infraestrutura de Mobilidade S.a. 5.244,69 0,01%
42 [NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. — NTS 5.239,27 0,01%
43 |EDP ESPIRITO SANTO DISTRIBUICAO DE ENERGIA SA 4.908,68 0,01%
44 [EDP SAO PAULO DISTRIBUICAO DE ENERGIA S/A 4.833,55 0,01%
45 |Banco Pan S.a. 4.674,67 0,01%
46 |COPEL GERACAO E TRANSMISSAO S.A. 4.584,21 0,01%
47 |HyperaS.a. 4.501,93 0,01%
48 [COPEL DISTRIBUICAO S/A 4.339,13 0,01%
49 [Banco Mercedes-Benz do Brasil S/a 3.847,10 0,01%
50 |COMPASS GAS E ENERGIAS.A 3.714,16 0,005%
51 |COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ 3.508,75 0,005%
52 |ELEKTRO REDES S.A. 3.298,42 0,004%
53 |[COMPANHIA ESTADUAL DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA - CEEE D 3.098,18 0,004%
54 |Banco Traton Brasil S.a. 2.967,57 0,004%
55 |COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ 2.965,13 0,004%
56 |MARFRIG GLOBAL FOODS S.A. 2.907,19 0,004%
57 |Banco Abc Brasil S.a. 2.906,48 0,004%
58 |DEXCO S.A 2.797,38 0,004%
59 |HIDROVIAS DO BRASILS.A. 2.764,78 0,004%
60 |ISA ENERGIA BRASILS.A. 2.620,27 0,003%
61 |CEMIG DISTRIBUICAO S/A 2.580,49 0,003%
62 |VIBRA ENERGIAS.A 2.435,02 0,003%
63 |Companhia de Saneamento de Minas Gerais Copasa Mg 2.425,01 0,003%
64 |CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S/A 2.342,50 0,003%
65 |[EQUATORIAL PARA DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. 2.271,33 0,003%
66 |Transmissora Alianca de Energia Eletrica S/a 2.116,91 0,003%
67 |NU FINANCEIRA S.A. - SOCIEDADE DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTI 2.105,14 0,003%
68 [IOCHPE-MAXION S/A 1.920,51 0,003%
69 |Sendas Distribuidora S/a 1.845,12 0,002%
70 |AUREN OPERACOES S.A. 1.530,50 0,002%
71 |COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS 1.487,83 0,002%
72 |Bancoseguro S.a. 1.484,58 0,002%
73 |SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S/A 1.480,74 0,002%
74 |Centrais Eletricas Brasileiras SA Eletrobras 1.470,31 0,002%
75 |RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S/A 1.415,77 0,002%
76 |Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia Coelba 1.284,89 0,002%
77 |UNIAO QUIMICA FARMACEUTICA NACIONALS.A. 1.176,06 0,002%
78 |FERROVIA NORTE SUL S/A 1.135,43 0,002%
79 |RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A 1.125,27 0,001%
80 [TUPY S/A 1.090,68 0,001%
81 |COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS GASMIG 993,70 0,001%
82 |Banco C6 S.a. 981,79 0,001%
83 |Banco John Deere S.a. 975,51 0,001%
84 |CPFL GERACAO DE ENERGIA S/A 916,54 0,001%
85 |Eneva S.a. 762,79 0,001%
86 |Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.a. 617,78 0,001%
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N2 EMISSOR Valor Aplicado (RS) (%) Recursos do RPPS
87 |IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A 368,86 0,0005%
88 |Banco BmgS.a 303,09 0,0004%
89 |MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S/A 209,74 0,0003%
90 |COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE-COSERN 209,00 0,0003%
91 |DIAGNOSTICOS DA AMERICA S/A 127,63 0,0002%

92 |BancoGm S.a 89,58 0,0001%

93 |Engie Brasil Energia S.a. 0,11 0,0000001%
94 |Companhia Energetica de Minas Gerais-Cemig 0,03 0,00000004%
95 |Totvs S.a. 0,03 0,00000004%
96 |Ultrapar Participacoes S/a 0,03 0,00000004%
97 |Companhia Paranaense de Energia - Copel 0,03 0,00000004%
98 |RumoS.a 0,03 0,00000003%
99 |TimSa 0,03 0,00000003%
100 |Energisa S/a 0,02 0,00000003%
101 [KLABIN S.A. 0,02 0,00000003%
102 [LOJAS RENNER S.A. 0,02 0,00000003%
103 |ALLOS S.A. 0,02 0,00000003%
104 |Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.a 0,02 0,00000002%
105 |Cpfl Energia S.a. 0,01 0,00000002%
106 |Caixa Seguridade Participacoes S/a 0,01 0,00000002%
107 |Csn Mineracao S.a. 0,01 0,00000002%
108 |Porto Seguro S/a 0,01 0,00000002%
109 |3R PETROLEUM OLEO E GAS S.A 0,01 0,00000002%
110 |Cyrela Brazil Realty S.a. Empreendimentos e Participacoes 0,01 0,00000001%
111 [Metalurgica Gerdau Sociedade Anonima 0,01 0,00000001%
112 |Companhia Siderurgica Nacional 0,01 0,00000001%
113 [Cogna Educacao S.a 0,01 0,00000001%
114 [NATURA COSMETICOS S.A. 0,01 0,00000001%
115 |lguatemi S.a. 0,01 0,00000001%
116 [BRADESPAR S.A. 0,01 0,00000001%
117 |Direcional Engenharia S/a 0,01 0,00000001%
118 |Hapvida Participacoes e Investimentos S/a 0,01 0,00000001%
119 [Irb-Brasil Resseguros S.a. 0,01 0,00000001%
120 [Marcopolo SA 0,01 0,00000001%
121 [AUREN ENERGIA S.A. 0,01 0,00000001%
122 |Azzas 2154 S.a 0,005 0,00000001%
123 [Magazine Luiza S/a 0,005 0,00000001%
124 |[YDUQS Participagdes S.A. 0,005 0,00000001%
125 [Slc Agricola S.a. 0,005 0,00000001%
126 |Petroreconcavo S/a 0,005 0,00000001%
127 [Mrv Engenharia e Participacoes SA 0,004 0,00000001%
128 |Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S/a. Usiminas 0,004 0,00000001%
129 [Minerva S.a. 0,004 0,000000005%
130 [Braskem S.a 0,003 0,000000004%
131 [C&a Modas S.a. 0,003 0,000000004%
132 [VAMOS LOCACAO DE CAMINHOES MAQUINAS E EQUIPAMENTOS S.A. 0,002 0,000000003%
133 [Companhia Brasileira de Distribuicao 0,002 0,000000003%
134 [Raizen S.a. 0,001 0,000000002%
135 |Companhia de Bebidas das Americas - Ambev 0,001 0,000000002%
136 |Cvc Brasil Operadora e Agencia de Viagens S.a. 0,001 0,000000002%
137 [Embraer S.A. 0,001 0,000000001%
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EMISSOR

138 [PORTO SEGURO COMPANHIA DE SEGUROS GERAIS
139 [ANHANGUERA EDUCACIONAL PARTICIPACOES S/A

140 |INVEST EXTERIOR
141 |Associacao Bm&f

www.atuarialconsultoriacom.br @ @& €

Valor Aplicado (RS) (%) Recursos do RPPS
0,0005 0,000000001%
0,0001 0,0000000001%
0,000000003 | 0,000000000000005%
(49,47) -0,0001%

RS 75.142.109,93 100,00%
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2.2.3-Consolidacao Por Setor de Atuacao do Ativo

Conforme analise dos Ativos o PREVI-LIDER aplica em 22 setores diferentes, com a maior
parte dos recursos aplicados nos setores de TESOURO NACIONAL (94,73%); SETOR NAO INFORMADO
(3,20%) e ATIVIDADES FINANCEIRAS, DE SEGUROS E SERVICOS RELACIONADOS (1,40%). E nos demais

setores o PREVI-LIDER aplica menos de 1,00% do Patrimonio Liquido, conforme grafico abaixo:

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

SETOR NAO
INFORMADO
3,20%

ATIVIDADES FINANCEIRAS,

DE SEGUROS E SERVICOS
RELACIONADOS
1,40%
TESOURO OUTRSZ?;TORES
NACIONAL f
94,73%

O item "Setor ndo Informado" é referente aos Ativos dos Fundos de Investimento que
nao foram divulgados as informagdes no site da CVM, conforme o artigo 68, paragrafos §12 e §22 da

INSTRUGAO CVM 409/2004.

Ja o item "Outros Setores” é referente a um compilado de Setores que o percentual
atinge menos de 1% da Distibuicdo da Carteira. S30 os seguintes Setores: INDUSTRIAS EXTRATIVAS
(0,23%); INDUSTRIAS DE TRANSFORMACAO (0,10%); AGUA, ESGOTO, ATIVIDADES DE GESTAO DE
RESIDUOS E DESCONTAMINAGAO (0,09%); ELETRICIDADE E GAS (0,07%); COMERCIO, REPARACAO DE
VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS (0,04%); ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS E SERVICOS
COMPLEMENTARES (0,04%); CONSTRUCAO (0,04%); SAUDE HUMANA E SERVICOS SOCIAIS (0,02%);
TRANSPORTE, ARMAZENAGEM E CORREIO (0,02%); INFORMACAO E COMUNICACAO (0,01%);
ATIVIDADES IMOBILIARIAS (0,001%); ARTES, CULTURA, ESPORTE E RECREACAO (0,00000002%);
AGRICULTURA, PECUARIA, PRODUCAO FLORESTAL, PESCA E AQUICULTURA (0,00000001%);
EDUCAGAO (0,0000000001%); INVESTIMENTO NO EXTERIOR (0,000000000000005%); OUTRAS

ATIVIDADES DE SERVICOS (-0,0001%).
16

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgago, 2754, 17° Andar, Sala 1704

Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP:78020-800



AT LI A R I A I— www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMENTO

Os setores de aplicacdo dos Ativos, em sua maioria se repetem, enquanto que outros
ativos se diversificam. Em uma analise mais profunda dos Ativos, classificamos ndo apenas em
Setores de Aplicacdo, como também, em Sub-setores. Na tabela abaixo, trazemos a classificacdo de

todos os ativos de acordo com o Setor de Atuacdo e o seu Sub-setor.

17
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SUB-SETOR VALOR APLICADO PERCENTUAL VALOR TOTAL PERCENTUAL
(RS) APLICADO (%) APLICADO (RS) TOTAL APLICADO
AGRICULTURA,
PECUARIA,
1 PRODUGAO Atividades de apoio a agricultura e a pecuaria; atividades de pds-colheita 0,005 0,00000001% 0,005 0,00000001%
FLORESTAL, PESCA E
AQUICULTURA
2 INDUSTRIAS Extracdo de minério de ferro 89.997,41 0,12%
172.207,84 0,229%
3 EXTRATIVAS Extragdo de petrdleo e gas natural 82.210,44 0,11%
4 Abate e fabricagdo de produtos de carne 2.907,19 0,004%
5 Fabricagdo de aeronaves 0,001 0,000000001%
6 Fabricacdo de bebidas alcodlicas 12.602,11 0,02%
7 Fabricagdo de caminhdes e 6nibus 0,01 0,00000001%
8 Fabricagdo de celulose e outras pastas para a fabricagdo de papel 31.923,51 0,04%
9 ' Fabricagdo de cimento 6.083,26 0,01%
INDUSTRIAS DE 75.105,46 0,100%
10 | TRANSFORMACAO Fabricagdo de pegas e acessérios para veiculos automotores 1.920,51 0,003%
11 Fabricagdo de produtos de madeira, cortica e material trangado, exceto moéveis 2.797,38 0,004%
12 Fabricagdo de produtos farmacéuticos 1.176,06 0,002%
13 Fabricagdo de produtos quimicos organicos 0,003 0,000000004%
14 Fundicdo 1.090,68 0,001%
15 Siderurgia 14.604,76 0,02%
16 _|Geragdo, transmissdo e distribui¢do de energia elétrica 52.871,84 0,07%
ELETRICIDADE E GAS 55.353,37 0,074%
17 Produgdo e distribuicdo de combustiveis gasosos por redes urbanas 2.481,52 0,003%
AGUA, ESGOTO,
ATIVIDADES DE
18 |GESTAO DE RESIDUOS |Captaco, tratamento e distribui¢io de dgua 70.475,50 0,09% 70.475,50 0,094%
E
DESCONTAMINACAO
19 B Construgao de edificios 28.782,85 0,04%
CONSTRUCAO 28.782,88 0,038%
20 Incorporagdo de empreendimentos imobilidrios 0,03 0,00000005%

18
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PERCENTUAL VALOR TOTAL PERCENTUAL
SUB-SETOR VALOR APLICADO (RS)
APLICADO (%) APLICADO (RS) TOTAL APLICADO
21 Comeércio atacadista de produtos de consumo ndo-alimentar 4.501,95 0,01%
22 COMERE]O; Comércio atacadista especializado em outros produtos 2.435,02 0,003%
REPARACAO DE
23 VEiCULOS Comércio varejista de produtos farmacéuticos, perfumaria e cosméticos e artigos médicos, opt 24.676,74 0,03% 33.458,85 0,045%
AUTOMOTORES E
24 MOTOCICLETAS Comércio varejista de produtos novos ndo especificados anteriormente e de produtos usados 0,01 0,00000001%
25 Comércio varejista ndo-especializado 1.845,14 0,002%
26 Atividades auxiliares dos transportes aquaviarios 1.480,74 0,002%
27 TRANSPORTE, Atividades auxiliares dos transportes terrestres 3.758,27 0,01%
ARMAZENAGEM E 11.613,72 0,015%
28 CORREIO Transporte dutoviario 5.239,27 0,01%
29 Transporte ferroviario e metroferroviario 1.135,43 0,002%
30 X Atividades dos servigos de tecnologia da informagdo 0,03 0,00000004%
th:“oﬂﬁl\'\/llﬁ«iAOA; 8.709,26 0,012%
31 ¢ Telecomunicagdes por fio 8.709,23 0,01%
32 Atividades auxiliares dos servigos financeiros 62.848,53 0,08%
33 Atividades de sociedades de participagdo 269.173,46 0,36%
ATIVIDADES
34 Intermediagdo monetaria - depdsitos a vista 580.710,44 0,77%
FINANCEIRAS, DE 1.049.020,67 1,396%
35 |SEGUROS E SERVICOS Intermediagdo ndo-monetaria - outros instrumentos de captagdo 136.288,24 0,18%
RELACIONADOS
36 Resseguros 0,01 0,00000001%
37 Seguros de vida e ndo-vida 0,0005 0,000000001%
38 Atividades imobiliarias de imdveis proprios 209,74 0,0003%
NOBILARIAS
39 Atividades imobilidrias por contrato ou comissao 368,86 0,0005%
40 ATIVIDADES Agéncias de viagens e operadores turisticos 0,001 0,000000002%
ADMINISTRATIVAS E
31.076,94 0,041%
SERVICOS 0
41 | cOMPLEMENTARES |Locacdo de meios de transporte sem condutor 31.076,94 0,04%
42 EDUCACAO Educacdo superior 0,0001 0,0000000001% 0,0001 0,0000000001%
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PERCENTUAL VALOR TOTAL PERCENTUAL
SUB-SETOR VALOR APLICADO (RS)
APLICADO (%) APLICADO (RS) TOTAL APLICADO
43 SAUDE HUMANA E Atividades de atendimento hospitalar 11.817,43 0,02% 17 877.03 0.0205%
. , , (]
44 SERVICOS SOCIAIS Atividades de servigos de complementagdo diagndstica e terapéutica 6.009,59 0,01%
ARTES, CULTURA,
45 ESPORTE E Atividades esportivas 0,02 0,00000002% 0,02 0,00000002%
RECREACAO
OUTRAS ATIVIDADES . . L. - - .
46 Atividades de organizagGes associativas ndo especificadas anteriormente (49,47) -0,0001% (49,47) -0,0001%
DE SERVICOS
47 Emissor ndo Informado 2.405.003,98 3,20%
INVESTIMENTO N ’ ’
EXTERIORO ° 2.405.003,98 3,201%
48 Fundo de indice negociado em bolsa no Exterior (ETF) 0,000000003 | 0,000000000000005%
49 |TESOURO NACIONAL [Financeiro (Tesouro Nacional) 71.182.945,28 94,73% 71.182.945,28 94,731%

75.142.109,93 100,00% 75.142.109,93 100,00%
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2.3 - ANALISE DOS INVESTIMENTOS APLICADOS, RISCOS E INDICE DE VAR

Os Relatdrios de Investimentos sobre os resultados da carteira do PREVI-LIDER sdao
elaborados e apresentados mensalmente, trimestralmente, semestralmente e anualmente para os
responsaveis pela gestao de recursos do RPPS. Além do panorama mensal, os relatérios apresentam
aderéncia da carteira perante a Politica Anual de Investimento, enquadramento a Resolugao CMN
em vigor e a Lei 9.717/1998, andlises de risco e do acompanhamento da performance dos
investimentos. Esses documentos foram utilizados para dar suporte a avaliacdo dos riscos de

mercado, crédito e liquidez do RPPS.

No mais, apresentamos um estudo para avaliar os fundos de investimentos e Titulos
Publicos levando em consideragao a analise de risco x retorno. O retorno é apurado pelo rendimento
médio proporcionado pelo ativo em determinado periodo. O risco, por sua vez, € medido pela

volatilidade (ou desvio padrdo) deste rendimento médio.

Através do indice VaR é possivel saber até que ponto uma determinada carteira pode se
desvalorizar diante de um cendrio ruim, possibilitando uma analise quantificada de qual perda
maxima um investimento pode resultar. Ele recorre a diversos instrumentos estatisticos como

distribuicdo normal, desvio padrao e intervalo de confianga.

Conforme a Tabela abaixo para uma perda mdaxima estimada no més, com intervalo de
95% de confianga, 12 Fundos de Investimentos e Ativos do PREVI-LIDER apresentaram perdas
maximas mensais dentro do esperado (abaixo do valor estimado de perda maxima), no entanto, 9
Fundos e/ou Ativos extrapolaram a probabilidade estimada com apenas 5% de chance de ocorréncia.

(Valores realgados nas tabelas)

Ainda assim, o VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda
varidvel estdao em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos

— PAl de 2025 do PREVI-LIDER.

Os resultados apresentados pelo estudo da carteira de investimentos do PREVI-LIDER

refletem as oscilacdes do mercado, mantendo-se a volatilidade do mercado e as incertezas.
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Var 95% - Carteira de Investimentos PREVI-LIDER (Periodo 07/2025 até 12/2025)

Fundos de Investimento DEZ ACUMULADO RISCO (95;/2':\/@5)
1 |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 13.077.415/0001-05 1,19% 1,08% 1,13% 1,18% 0,98% 1,13% 6,88% 0,08% 0,985%
2 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 13.077.418/0001-49 1,29% 1,15% 1,24% 1,27% 1,06% 1,22% 7,46% 0,09% 1,061%
3 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 11.328.882/0001-35 1,19% 1,21% 1,17% 1,26% 1,05% 1,13% 7,22% 0,07% 1,049%
4 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 44.345.590/0001-60 1,25% 1,14% 1,20% 1,25% 1,03% 1,20% 7,29% 0,08% 1,043%
5 |BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 46.134.096/0001-81 0,90% 1,07% 0,71% 1,10% 0,92% 1,08% 5,92% 0,15% 0,714%
6 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM 49.963.751/0001-00 -0,06% 1,43% 0,44% 1,05% 0,97% 1,06% 4,98% 0,53% -0,065%
7 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B FIF RESP LIM 07.861.554/0001-22 -0,79% 0,82% 0,52% 1,01% 2,00% 0,28% 3,88% 0,92% -0,866%
8 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 07.442.078/0001-05 -0,78% 0,83% 0,52% 1,02% 2,00% 0,30% 3,94% 0,92% -0,858%
9 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIM 05.164.356/0001-84 1,25% 1,15% 1,21% 1,27% 1,06% 1,16% 7,32% 0,08% 1,054%
10 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 10.740.670/0001-06 1,21% 1,22% 1,17% 1,27% 1,06% 1,14% 7,28% 0,07% 1,060%
11 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 14.386.926/0001-71 0,66% 1,18% 0,60% 1,08% 0,94% 1,08% 5,66% 0,24% 0,527%
12 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 11.060.913/0001-10 0,28% 1,17% 0,64% 1,01% 1,06% 0,93% 5,19% 0,33% 0,303%
13 | CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM 23.215.097/0001-55 0,80% 1,56% 1,08% 1,43% 1,55% 0,26% 6,86% 0,51% 0,270%
14 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 03.399.411/0001-90 1,28% 1,17% 1,22% 1,27% 1,05% 1,22% 7,43% 0,08% 1,063%
15 |BRADESCO FIF - RF IRF - M 1 TP — RESP LIM 11.484.558/0001-06 1,20% 1,22% 1,18% 1,27% 1,06% 1,03% 7,16% 0,09% 1,005%
16 |SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda 07.277.931/0001-80 1,27% 1,14% 1,21% 1,27% 1,04% 1,21% 7,36% 0,09% 1,045%
17 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 19.196.599/0001-09 1,22% 1,24% 1,18% 1,31% 1,10% 1,11% 7,38% 0,08% 1,061%
18 |SICREDI - FIF CIC RF IMA-B 5 LP — RESP LIM 41.283.495/0001-90 0,26% 1,18% 0,61% 1,01% 1,07% 0,93% 5,16% 0,34% 0,276%
19 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 13.081.159/0001-20 0,30% 1,74% 1,14% 1,43% 1,67% 0,24% 6,69% 0,67% -0,010%
20 [SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 11.087.118/0001-15 -0,80% 0,79% 0,51% 1,03% 2,07% 0,27% 3,91% 0,94% -0,906%
21 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF AGOES — RESP LIM 06.051.151/0001-55 -5,23% 7,07% 3,11% 1,39% 8,18% 1,25% 16,19% 4,82% -5,294%
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2.4 - ANALISE DA SITUAGAO PATRIMONIAL, FISCAL, JURIDICA E COMERCIAL

O Relatério avalia os investimentos do PREVI-LIDER com base nas normas vigentes e no
processo de credenciamento do RPPS, analisando aspectos patrimoniais, fiscais, juridicos e

comerciais a partir de documentos das instituigdes financeiras e da CVM.

Estda fundamentado na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, na Portaria MPS n? 519/2011 e na
Resolucdo CVM n? 175.

Até 31/12/2025, todos os investimentos estavam enquadrados, sem desenquadramento
perante a legislagao vigente.

2.4.1 - FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O PREVI-LIDER nao possui recursos aplicados em cotas de Fundos de Investimento em
Participagoes (FIP), ndo sendo necessaria a analise da situagdo patrimonial, fiscal, juridica e
comercial das empresas investidas por esse tipo de fundo.

Contudo, o PREVI-LIDER possui aplicacoes em fundos de acdes e fundos multimercados,
que investem indiretamente em empresas privadas e/ou publicas. E visando maior diligencia em
relagdo aos recursos aplicados, é realizada a andlise da situagcdao patrimonial, fiscal, juridica e
comercial dos fundos de investimento e de seus gestores (Administrador e Gestor de Recursos),

conforme a politica de investimentos.

Através de pesquisa no site da CVM e analise dos credenciamentos foram conferidos a
evolucdo patrimonial dos fundos de investimentos de 2025 em relacdo ao ano anterior (2024).
Foram analisados também, a publicagdo de documentos como Regulamento, Analise de Rating
(quando obrigatdério) e Demonstragdes Contdbeis do exercicio com foco na divulgagdo do parecer do

auditor em relacdo as contas do Fundo.

Devido a sua posicdo como autoridade maxima na emissdo de ativos, o Tesouro Federal é
considerado um investimento sem risco (Risk Free), o que justifica a dispensa de uma analise

aprofundada.

Por fim, foram realizadas analises em relacdo aos fatos relevantes envolvendo os
investimentos identificando os reflexos caso seja significativo. Os resultados das validacdes estao

inseridas na Tabela abaixo.

23

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardio de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704

Centro Sul, Cusaba - MT, CEP-78020-800



ANTLULUNIRIANL

CONSULTORIA & INVESTIME NTO

www.atuarialconsultoria.com.br @€ (£

Relagdo dos Fundos de Investimentos - Credenciamento e Atendimento a Regulamentagdo Vigente

Fundos de Investimento CNPJ e/ou N2 Nota Adr?ri‘r:;tsdor Gesto Dispositivo da Resolugdo CMN 4.963/2021 En:::::dos cre:::‘ r::-:\::‘znto Cre d?e:tc?a(::ento
1 |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 13.077.415/0001-05 BB GESTAO BB GESTAO F.I. de Renda Fixa, Art.7,1ll,a (60% e 20% por Fundo) SIM SIM 29/06/2025
2 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF —RESP LIM | 13.077.418/0001-49 BB GESTAO BB GESTAO F.I. de Renda Fixa, Art.7, 1ll,a (60% e 20% por Fundo) SIM SIM 29/06/2025
3 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 11.328.882/0001-35 BB GESTAO BB GESTAO F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art.7, 1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
4 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 44.345.590/0001-60 BB GESTAO BB GESTAO F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art.7, |, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
5 |BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 46.134.096/0001-81 BB GESTAO BB GESTAO F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art.7, 1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
6 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM | 49.963.751/0001-00 BB GESTAO BB GESTAO F.I. 100% T.P.F. e/ou Operag&es Compromissadas, Art.7, 1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
7 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B FIF RESP LIM 07.861.554/0001-22 BB GESTAO BB GESTAO F.I. de Renda Fixa, Art.7,1ll, a (60% e 20% por Fundo) SIM SIM 29/06/2025
8 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 07.442.078/0001-05 BB GESTAO BB GESTAO F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
9 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIM 05.164.356/0001-84 CAIXA CAIXA DTVM F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
10 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 10.740.670/0001-06 CAIXA CAIXA DTVM F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
11 [CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 14.386.926/0001-71 CAIXA CAIXA DTVM F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art.7, 1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
12 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 11.060.913/0001-10 CAIXA CAIXA DTVM F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
13 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM 23.215.097/0001-55 CAIXA CAIXA DTVM F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
14 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 03.399.411/0001-90 BRADESCO BRADESCO F.I. de Renda Fixa, Art. 7, ll, a (60% e 20% por Fundo) SIM SIM 29/06/2025
15 |[BRADESCO FIF - RF IRF- M 1 TP — RESP LIM 11.484.558/0001-06 BRADESCO BRADESCO F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art.7, 1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
16 |SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda 07.277.931/0001-80 SICREDI CONFEDERAGAO SICREDI |F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
17 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 19.196.599/0001-09 SICREDI CONFEDERAGAO SICREDI |F.I. de Renda Fixa, Art. 7, 11l, a (60% e 20% por Fundo) SIM SIM 29/06/2025
18 |SICREDI - FIF CIC RF IMA-B 5 LP — RESP LIM 41.283.495/0001-90 SICREDI CONFEDERAGAO SICREDI |F.I. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
19 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 13.081.159/0001-20 SICREDI CONFEDERAGAO SICREDI |F.I. de Renda Fixa, Art. 7, 11l, a (60% e 20% por Fundo) SIM SIM 29/06/2025
20 |SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 11.087.118/0001-15 SICREDI CONFEDERAGAO SICREDI |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas, Art. 7,1, b (100%) SIM SIM 29/06/2025
21 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF AGOES — RESP LIM 06.051.151/0001-55 SICREDI SCHRODER F.I. AgBes, Art. 8,1 (30% e 20% por Fundo) SIM SIM 29/06/2025
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Relagdo dos Fundos de Investimentos - Andlise de Crescimento do PL e Documentos disponibilizados

Crescimento %
Patrimonial Fundo
(12/2024 a 12/2025)

Demonstragoes Contabeis

Fundos de Investimento CNPJ e/ou N2 Nota Analise de fatos relevantes divulgados

(Parecer do Auditor sobre as contas do Fundo)

1 |BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 13.077.415/0001-05 20,55% 31/03/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
2 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 13.077.418/0001-49 18,24% 31/03/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. N3o Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
3 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 11.328.882/0001-35 26,21% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
4 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 44.345.590/0001-60 9,40% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
5 |BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 46.134.096/0001-81 5,60% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
6 |BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM 49.963.751/0001-00 9,14% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
7 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B FIF RESP LIM 07.861.554/0001-22 -9,82% 31/03/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
8 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 07.442.078/0001-05 -29,21% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
9 |CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIM 05.164.356/0001-84 -1,21% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
10 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 10.740.670/0001-06 18,92% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
11 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 14.386.926/0001-71 -22,82% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
12 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 11.060.913/0001-10 -18,82% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
13 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM 23.215.097/0001-55 -6,91% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
14 |BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 03.399.411/0001-90 27,63% 31/01/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
15 |BRADESCO FIF - RF IRF- M 1 TP — RESP LIM 11.484.558/0001-06 26,60% 31/05/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. N3o Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da analise.
16 |SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda 07.277.931/0001-80 77,29% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
17 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 19.196.599/0001-09 26,04% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
18 |SICREDI - FIF CIC RF IMA-B 5 LP — RESP LIM 41.283.495/0001-90 54,64% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. N3o Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.

Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP:78020-200
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Continuacgdo.....

Fundos de Investimento

Crescimento %

19 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM
20 |SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM

21 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF AGOES — RESP LIM

) ) Demonstragoes Contabeis " .
CNPJ e/ou N2 Nota Patrimonial Fundo P do Audit b tas do Fundo) Andlise de fatos relevantes divulgados
arecer do Auditor sobre as contas do Fundo
(12/2024 a 12/2025)
13.081.159/0001-20 23,04% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
11.087.118/0001-15 -7,51% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. Ndo Houve Fatos Relevantes publicados no periodo da andlise.
Os Fatos Rel t blicados f lisad dod t
06.051.151/0001-55 2,97% 31/12/2025 - Opinido sem Ressalvas do Auditor. s ratos Relevantes p.u cacos .orai’n anaiisados € nao demonstram
risco de aplicagdo ao RPPS.
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Com base nas valida¢des acima foi possivel tracar as seguintes conclusdes em relacao aos

investimentos do PREVI-LIDER:

¢ Grande parte das suas aplicagbes possuem caracteristicas de acordo com a politica de
investimentos dos RPPS, demonstrando compatibilidade ao perfil da carteira
comparado com os demais fundos de mercado e o seu indice de referéncia. A redugao
patrimonial de 12/2024 em relagdo a 12/2025 seguem em linha com as situagées de
mercado que ocorreram durante o periodo de analise. Salientamos que todos os fundos

que o PREVI-LIDER aplica publicaram suas Demonstragdes Financeiras.

e Na anélise identificamos que apenas o SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF ACOES —
RESP LIM (CNPJ: 06.051.151/0001-55) apresentou Fatos Relevantes do Fundo, conforme

a linha 21 da tabela anterior.

Analisando os credenciamentos dos Fundos de Investimentos, trazemos para o estudo

também as conclusdes e Parecer de andlises utilizados nos Credencimentos, conforme tabela abaixo:
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Fundos de Investimentos — Credenciamento (Conclusao das Analises)

Fundos de Investimento

CNPJ e/ou N2 Nota

Conclusdo da Analise (InformagGes sobre conduta que desaconselhem um relacionamento seguro?)

10

11

12

13

14

15

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM

BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM

BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI

BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM

BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B FIF RESP LIM

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIM

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM

BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM

BRADESCO FIF - RF IRF- M 1 TP — RESP LIM

13.077.415/0001-05

13.077.418/0001-49

11.328.882/0001-35

44.345.590/0001-60

46.134.096/0001-81

49.963.751/0001-00

07.861.554/0001-22

07.442.078/0001-05

05.164.356/0001-84

10.740.670/0001-06

14.386.926/0001-71

11.060.913/0001-10

23.215.097/0001-55

03.399.411/0001-90

11.484.558/0001-06

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

Conforme a Fluxo Atuarial da Reavaliagdo Atuarial/2026, data focal 31/12/2025, o Patrimdnio Liquido permanecera em estado de acumulagdo,
atingindo seu dpice no ano de 2031, onde entrard em constante redugdo, entrando em Insolvéncia Financeira no ano de 2047. O fundo possuia prazo
de caréncia até o dia 15/08/2024, mostrando compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de
acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

Conforme a Fluxo Atuarial da Reavaliagdo Atuarial/2026, data focal 31/12/2025, o Patriménio Liquido permanecera em estado de acumulagéo,
atingindo seu apice no ano de 2031, onde entrard em constante redugdo, entrando em Insolvéncia Financeira no ano de 2047. O fundo possui prazo
de caréncia até o dia 15/05/2027, mostrando compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de
acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

Conforme a Fluxo Atuarial da Reavaliagdo Atuarial/2026, data focal 31/12/2025, o Patriménio Liquido permanecera em estado de acumulagdo,
atingindo seu apice no ano de 2031, onde entrard em constante redugdo, entrando em Insolvéncia Financeira no ano de 2047. O fundo possui prazo
de caréncia até o dia 15/08/2028, mostrando compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de
acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
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Fundos de Investimentos — Credenciamento (Conclusao das Analises)

Fundos de Investimento

17

18

19

20

21

SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda

SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 —RESP LIM

SICREDI - FIF CIC RF IMA-B 5 LP — RESP LIM

SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM

SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM

SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF AGOES — RESP LIM

CNPJ e/ou N2 Nota

07.277.931/0001-80

19.196.599/0001-09

41.283.495/0001-90

13.081.159/0001-20

11.087.118/0001-15

06.051.151/0001-55

Conclusdo da Analise (InformagGes sobre conduta que desaconselhem um relacionamento seguro?)

O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
O fundo ndo possui prazo de caréncia, mostrando compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras do RPPS. Além de possuir caracteristicas de

acordo com a Politica de Investimentos do RPPS.
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2.5 - INSTITUICOES FINANCEIRAS (ADMINISTRADOR E GESTOR)

Para analisarmos as Instituicdes Financeiras que o PREVI-LIDER possui recursos investidos
verificamos no Regulamento vigente de cada Fundo de Investimento quais sdo seus Administradores

e Gestores credenciados na CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

Por conseguinte, relacionamos os valores aplicados em cada Instituicio Financeira
(Administrador e Gestor) conforme abaixo:

e ADMINISTRADOR

(%) Recursos

CNPJ e/ou N¢ (RS) Recursos do

Instituicoes Financeiras (Administrador do RPPS
¢ ( ) Nota RPPS aplicados o'
aplicados
1 [BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 01.181.521/0001-55 33.579.005,16 44,69%
2 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 24.724.144,35 32,90%
3 |BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69 10.395.664,84 13,83%
4 |BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12 6.443.295,58 8,57%

% DE RECURSOS DO RPPS / POR ADMINISTRADOR

BANCO BRADESCO S.A.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.

olo slo olo olo oo olo olo olo olo olo oo
o (990 \990 ,\5;90 @90 @90 4,090 a;:\°° @90 g"@ @90
No grupo dos administradores, os trés primeiros com as maiores concentracdo sdao: BANCO
COOPERATIVO SICREDI S.A. (44,69%); CAIXA ECONOMICA FEDERAL (32,90%); BB GESTAO DE
RECURSOS DTVM S.A (13,83%). Os trés administradores sao responsaveis por administrar 91,43% das

aplicagOes do PREVI-LIDER.
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e GESTOR

(%) Recursos
do RPPS
aplicados

CNPJ e/ou N¢ (RS) Recursos do
[\[o] & RPPS aplicados

Instituicdes Financeiras (Gestor)

CONFEDERAGAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS LIGADAS AO
1 ¢ 03.795.072/0001-60 32.630.908,56 43,43%
SICREDI
2 |CAIXA DTVM S.A. 42.040.639/0001-40 24.724.144,35 32,90%
3 |BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69 10.395.664,84 13,83%
4 |BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12 6.443.295,58 8,57%
5 |SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. 92.886.662/0001-29 948.096,60 1,26%

% DE RECURSOS DO RPPS / POR ADMINISTRADOR

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. ]

BANCO BRADESCOS.A. ]

BB GESTAO DE RECURSOS DTVMS.A el

CONFEDERACAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS LIGADAS AO r =
SICREDI

g o o ¢ S S S s
oF oF oF o F o F P T T T o oS

O

No grupo dos gestores, os trés primeiros com as maiores concentra¢do sdo:
CONFEDERACAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS LIGADAS AO SICREDI (43,43%); CAIXA DTVM
S.A. (32,90%); BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (13,83%). Os trés gestores sdo responsaveis por

administrar 90,16% das aplicacGes do PREVI-LIDER.
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e DISTRIBUIGAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

(RS) Recursos do RPPS | (%) Recursos do RPPS

Instituicdes Financeiras

aplicados aplicados
1 |Sicredi 33.579.005,16 44,49%
2 |Caixa Econdmica Federal 24.724.144,35 32,76%
3 |BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. 10.395.664,84 13,77%
4 |Bradesco 6.443.295,58 8,54%
5 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 339.218,57 0,45%

75.481.328,50 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Caixa Economica
Federal
32,76%

BB Gestdo de Recursos
DTVM S.A.
13,77%

Bradesco
8,54%

DISPONIBILIDADE

Sicrec‘i)i FINANCEIRA
44,49% 0,45%
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A situacdo fiscal é relevante para verificar a regularidade da instituicdo perante os orgaos oficiais para garantir o enquadramento certo das obrigacoes e
impostos, através de um planejamento tributario. Com base no credenciamento foram analisados os documentos fiscais disponibilizados conforme a Tabela
abaixo:

Situagdo Fiscal das Instituigoes Financeiras (Administradores e Gestores)

Ato Constitutivo,

Institui¢cGes Financeiras Estatuto ou Contrato . L. e . Conclusdo
social Municipal Estadual ou Distrital Unido Contribui¢des para o FGTS
i

Certiddo da Fazenda | Certiddo da Fazenda | Certiddao de Débitos Certiddo quanto a

A presente instituigdo apresentou regularidade fiscal perante aos

1 |BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado érgaos oficiais
Apé6s a andlise para Credenciamento da Institui¢do Financeira,
podemos afirmar que se trata de uma instituicdo sélida, bem
ituad dibilidad do fi iro. A
2 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL Disponibilizado | N&o Disponibilizado | N&o Disponibilizado | Disponibilizado Disponibilizado conceltuaca € com credibllidade o mercaco financeiro

Classificagdo de risco, "AA” emitida pela Fitch Ratings considerada
uma instituicdo com risco irrisério, o que mostra a excelente
capacidade financeira da Institui¢do a médio e longo prazo.

Apés a andlise para Credenciamento da Institui¢do Financeira,
podemos afirmar que se trata de uma instituicdo sélida, bem
conceituada e com credibilidade no mercado financeiro. A
3 |BANCO BRADESCO S.A. N3ao Disponibilizado Disponibilizado N3o Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Classificagdo de risco, "AA(bra)” emitida pela Fitch Ratings
considerada uma instituicdo com risco irrisério, o que mostra a
excelente capacidade financeira da Instituicdo a médio e longo|
prazo.

A te instituica t laridade fiscal t
4 |BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. N3&o Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado ér:;:z:iceia:i:s ftuleao apresentou regularicade fiscal perante aos

A presente instituigdo apresentou regularidade fiscal perante aos

5 |CAIXADTVM S.A. N3ao Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado P -
orgaos oficiais.

CONFEDERAGAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS instituica i i
& N3&o Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado /'\ pfesenfe_ I_nmtu'cao apresentou regularidade fiscal perante aos
LIGADAS AO SICREDI orgaos oficiais.

A presente instituigdo apresentou regularidade fiscal perante aos

7 |SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. N3o Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado Disponibilizado érgiios oficiais
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Situagdo Juridica das Institui¢oes Financeiras (Administradores e Gestores)

Possui CNPJ | Possui Processos
InstituicGes Financeiras em situa¢do | Administrativos Assunto/objeto 1 Assunto/objeto 2 Assunto/objeto 3 Assunto/objeto 4

ATIVA juntoa CVM

1 |BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A SIM SIM FUNDO(ADLI‘EI—}IENRX(E;;'I;I;/IENTO MULTA COMINATORIA (RECURSO) MULTA COMINATORIA (RECURSO) MULTA COMINATORIA (RECURSO)

2 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL SIM SIM MULTA COMINATORIA (RECURSO) MULTA COMINATORIA (RECURSO) MULTA COMINATORIA (RECURSO) MULTA COMINATORIA (RECURSO)

ADMINISTRADOR DE CARTEIRA P P P
A ~ MULTA COMINATORIA (RECURSO MULTA COMINATORIA (RECURSO MULTA COMINATORIA (RECURSO
3 |BANCO BRADESCO S.A SIM SIM (INFORMACAO EVENTUAL) ( ) ( ) ( )

4 |BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. SIM NAO - - - -

5 [CAIXADTVM S.A. SIM NAO - - - -

6 CONFEDERAGAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS SIM NAO
LIGADAS AO SICREDI

ADMINISTRADOR DE CARTEIRA
7 |SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. SIM SIM (INFORMACAO EVENTUAL) - - -
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A verificacdo da situacdo comercial de uma empresa fornece informacdes relevantes quanto ao seu potencial de mercado, sua participacdo na area de

atuacdo, as caracteristicas comportamentais, seu histérico de atuacdo e o padrdo ético de conduta que adota com seus clientes. Foram analisados os histdricos de

conduta nas operacgdes realizadas no mercado e busca de noticias e restricdes que desaconselhem um relacionamento seguro. Os detalhes das pesquisas de cada

instituicdo financeira que recebeu recursos do PREVI-LIDER estdo relacionados nas Tabelas abaixo:

InstituicGes Financeiras Conclusdo da verificagdao de informagoes sobre ¢

Apds a andlise para Credenciamento da Instituicdo Financeira, podemos

BB GESTAO DE RECURSOS aflr.m.a'r que se trata de urT1a |nst.|tU|gao sollfjf—z, beim con.celtuada e com

1 DTVM S.A credibilidade no mercado financeiro. A Classificagdo de risco, "Excelente”
: emitida pela Fitch Ratings mostra a excelente capacidade financeira da

Instituicdo a médio e longo prazo.

Apds a andlise para Credenciamento da Instituicdo Financeira, podemos
afirmar que se trata de uma institui¢do sélida, bem conceituada e com
2 CAIXA ECONOMICA FEDERAL credibilidade no mercado financeiro. A Classificagdo de risco, "AA” emitida
pela Fitch Ratings considerada uma instituigdo com risco irrisdrio, o que
mostra a excelente capacidade financeira da Instituigdo a médio e longo prazo.

Apds a andlise para Credenciamento da Instituicdo Financeira, podemos
afirmar que se trata de uma institui¢do sélida, bem conceituada e com
credibilidade no mercado financeiro. A Classificagdo de risco, "AA(bra)”
3 |BANCO BRADESCO S.A. re e no me . N o "AA(bra)
emitida pela Fitch Ratings considerada uma instituigdo com risco irrisério, o
que mostra a excelente capacidade financeira da Instituigdo a médio e longo

prazo.

Apds a andlise para Credenciamento da Instituicdo Financeira, podemos
afirmar que se trata de uma institui¢do sélida, bem conceituada e com
BANCO COOPERATIVO credibilidade no mercado financeiro. A Classificagdo de risco, "AA(bra)”
SICREDI S.A. emitida pela Fitch Ratings considerada uma instituigdo com risco irrisério, o
que mostra a excelente capacidade financeira da Instituigdo a médio e longo
prazo.

Apds a andlise para Credenciamento da Instituicdo Financeira, podemos
afirmar que se trata de uma institui¢do sélida, bem conceituada e com
credibilidade no mercado financeiro. A Classificagdo de risco, "AA(bra)”
5 |CAIXA DTVM S.A. re o mel . N ©,"AA(bra)
emitida pela Fitch Ratings considerada uma instituigdo com risco irrisério, o
que mostra a excelente capacidade financeira da Instituigdo a médio e longo

prazo.

Situacdo Comercial (Padrdo Etico de Conduta) Histdrico Institui¢éo

Pesquisa, Historico e Expe ia de Atuacdao no Mercado

A BB Gestdo de Recursos DTVM S.A., subsidiaria do Banco do Brasil fundada em 1986, € lider na gestdo e administracdo de
fundos de investimento no pais desde 1994. Com sede no Rio de Janeiro e escritério em S3o Paulo, a empresa gerencia RS

1,497 trilhdo em ativos, além de RS 77,9 bilhdes em fundos extramercado. Sua estrutura de governanca inclui Conselho de
Administracdo com membros independentes e representantes dos funcionarios, Diretoria Executiva, e participagdo em
diversos comités do conglomerado BB. A gestdo dos recursos é feita por equipes especializadas, e a administracdo dos fundos
garante o cumprimento regulatério e a defesa dos interesses dos cotistas. A BB Asset segue boas préticas de responsabilidade
socioambiental, sendo signataria dos Principios para o Investimento Responsdvel (PRI) e do Cédigo Brasileiro de Stewardship,
além de possuir certificagdo 1ISO 9001:2015 e promover a diversidade de género em seu ambiente corporativo.

A Caixa Economica Federal ("CAIXA") é uma institui¢do financeira publica criada em 12 de janeiro de 1861 por Dom Pedro Il.
Houve vérias mudangas em sua estrutura, como a unificagdo das Caixas Econdmicas Estaduais. A CAIXA é registrada na
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") e autorizada a administrar carteiras de valores mobilidrios. A gestdo de recursos de
terceiros comegou em 1991 e, desde 1998, é feita separadamente, assegurando transparéncia e ética.

O Banco Bradesco S. A. , fundado em 1943 como Banco Brasileiro de Descontos S. A. , € um dos maiores bancos do Brasil. Na
década de 60, tornou-se o maior banco comercial privado do pais. Expandiu suas atividades nas décadas de 70 e 80 e, em
2016, adquiriu o HSBC Bank Brasil. Hoje, possui um patrimonio liquido de R$143,7 bilhdes e oferece diversos servigos
financeiros. Foi selecionado para o indice Dow Jones de Sustentabilidade pela 172 vez e para o indice de Sustentabilidade
Empresarial pela 182 vez.

O Banco Cooperativo Sicredi foi criado em 1995 pela Cooperativa Central de Crédito do Rio Grande do Sul e Santa Catarina e
comecgou a funcionar em 1996, sendo o primeiro banco cooperativo do Brasil. Inicialmente, focou na compensagdo de
cheques e no acesso a reservas bancarias para cooperativas. Hoje, possui uma classificagdo alta de seguranga e oferece
diversos produtos e servigos financeiros.

A CAIXA DTVM é uma subsididria da CAIXA ECONOMICA FEDERAL, criada em 14/04/2021 em S3o Paulo. Aprovada pelo BCB
em 27/09/2021, ela gerencia fundos de investimento da instituicdo. A divisdo busca melhorar servigos, processos de
governanga e transparéncia com clientes.
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Pesquisa, Historico e Experiéncia de Atua¢dao no Mercado

CONFEDERACAO
INTERESTADUAL DAS
COOPERATIVAS LIGADAS AO
SICREDI

SCHRODER INVESTMENT

MANAGEMENT BRASIL LTDA.

Apds a andlise para Credenciamento da Instituicdo Financeira, podemos
afirmar que se trata de uma institui¢do sélida, bem conceituada e com
credibilidade no mercado financeiro. A Classificagdo de risco, "AA(bra)”
emitida pela Fitch Ratings considerada uma instituigdo com risco irrisério, o
que mostra a excelente capacidade financeira da Instituigdo a médio e longo
prazo.

Apds a andlise para Credenciamento da Instituicdo Financeira, podemos
afirmar que se trata de uma institui¢do sélida, bem conceituada e com
credibilidade no mercado financeiro.

A Confederagdo Sicredi é uma cooperativa ndo financeira, estabelecida em 31 de margo de 2000, regida pela Lei n2 5. 764.
Ela faz parte do Sistema de Crédito Cooperativo - Sicredi, com as Cooperativas Centrais de Crédito como associadas. Seu
objetivo é oferecer servigos, como tecnologia da informagdo e administracdo de bens, as associadas e outras entidades do
Sicredi. A Confederacdo pode também colaborar com outras cooperativas e participar do capital de outras empresas.

A Schroder Investment Management Brasil é subsidiaria da gestora global Schroders plc, fundada em 1804 e integrante do
indice FTSE 100. Presente no Brasil desde 1994, a empresa passou por ajustes societarios ao longo do tempo, incluindo
atuagdo como DTVM e posterior retorno ao modelo de sociedade limitada. Com forte presenga global e cerca de USS 975
bilhGes sob gestdo, a Schroder Brasil segue alinhada as normas regulatdrias, tendo ampliado suas atividades em 2021 com a
autorizag¢do para distribuicdo de fundos préprios.
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2.5.1 - SITUAGAO DO RISCO DE CREDITO DAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS

O Inciso Ill, §22 do art. 212 da Resolugcdo n? 4.963/2021 dispde sobre a necessidade dos investimentos do RPPS serem feitos em aplicagcdes que

sdo consideradas de boa qualidade de gestdo. Partindo desse conceito foram feitas pesquisas para validacao dos riscos de créditos que podem apresentar

os administradores e/ou gestores dos fundos que receberam recursos do PREVI-LIDER.

O Rating de uma instituicdo demonstra aos investidores a solidez e a saude financeira do agente econdmico. Em outras palavras, tenta mostrar o

risco desse agente ndo conseguir honrar com seus compromissos financeiros ao longo do tempo.

Através das publicacées do Formulario de Referéncia no site da CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios e as publicacdes no Ranking de Gestores e

Administradores — ANBIMA foi possivel elaborar a Tabela abaixo relacionando os Rating de cada instituicdo financeira que receberam recursos do RPPS.

ANALISE RATING (RISCO DE CREDITO) - INSTITUICOES FINANCEIRAS

N2 INSTITUIGOES FINANCEIRAS

1 |BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

2 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL

3 |BANCO BRADESCO S.A.

4 |BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.

5 |CAIXADTVM S.A.

SICREDI

CONFEDERAGCAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS LIGADAS AO

AGENCIA

Fitch Ratings

Fitch Ratings

Fitch Ratings

Fitch Ratings

Fitch Ratings

Fitch Ratings

RATING

AA

AA

AAA

AA

Excelente

AA

CLASSIFICACAO

Indica qualidade de crédito muito alta e baixo risco de inadimpléncia. O emissor ou titulo tem
capacidade muito forte de honrar seus compromissos financeiros, diferindo do “AAA” apenas por uma
pequena margem de risco adicional em cenarios econdmicos extremos.

Indica qualidade de crédito muito alta e baixo risco de inadimpléncia. O emissor ou titulo tem
capacidade muito forte de honrar seus compromissos financeiros, diferindo do “AAA” apenas por uma
pequena margem de risco adicional em cenarios econdmicos extremos.

Qualidade de crédito excepcional, com risco de inadimpléncia minimo. Reflete a capacidade
extremamente forte de cumprir obrigacdes financeiras, mesmo em cendrios econdmicos adversos. E
concedida apenas a emissores considerados financeiramente mais sélidos e confidveis do mundo.

Indica qualidade de crédito muito alta e baixo risco de inadimpléncia. O emissor ou titulo tem
capacidade muito forte de honrar seus compromissos financeiros, diferindo do “AAA” apenas por uma
pequena margem de risco adicional em cenarios econdmicos extremos.

Rating de "Excelente" a qualidade de gestdo de investimentos, essa classificagdo reflete a visdo sobre a
robustez do processo de investimento, recursos, gestdo de risco, performance e servigos ao cliente da
gestora.

Indica qualidade de crédito muito alta e baixo risco de inadimpléncia. O emissor ou titulo tem
capacidade muito forte de honrar seus compromissos financeiros, diferindo do “AAA” apenas por uma
pequena margem de risco adicional em cenarios econdmicos extremos.
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ANALISE RATING (RISCO DE CREDITO) - INSTITUICOES FINANCEIRAS

INSTITUICOES FINANCEIRAS AGENCIA RATING CLASSIFICACAO

Indica uma forte capacidade de pagamento, sendo parte do grau de investimento, o emissor tem boa
7 |SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. Fitch Ratings A+ qualidade de crédito e baixo risco de inadimpléncia, porém mais vulnerdvel a mudangas econémicas do
que aqueles com ratings mais altos (como AA ou AAA).
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3 - CONCLUSAO DAS ANALISES DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Apds as andlises e pesquisas dispostos neste relatério foi possivel concluir que das 7
instituicdes financeiras que receberam recursos do PREVI-LIDER, todas tiveram valorizagdao dos seus

patrimonios liquidos administrado e/ou gerido.

Em relagdo a regularizacdo fiscal, as instituicGes financeiras apresentaram certidGes para

atendimento das regulacdes vigentes.

Todas as instituicGes financeiras que receberam recursos do PREVI-LIDER possuem CNPJ
ativo, 4 instituicoes respondem por processos administrativos junto a CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios. Ndo foram localizadas noticias em veiculos de informacdo que desabone a conduta das

instituicdes financeiras em relagdo a administracdo e gestdo de recursos.

A Tabela abaixo resume o parecer das pesquisas conforme legenda explicativa:
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1 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A 30.822.936/0001-69 A A v v
2 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL 00.360.305/0001-04 A A v ®
3 |BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12 A A v ®
4 | BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 01.181.521/0001-55 A A v v
5 |CAIXADTVM S.A. 42.040.639/0001-40 A A v v
6 |CONFEDERAGAO INTERESTADUAL DAS COOPERATIVAS LIGADAS AO SICREDI | 03.795.072/0001-60 A A v v
7 | SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL LTDA. 92.886.662/0001-29 A A v v

ANALISE CONCLUSIVA DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

A 0O A

www.atuarialconsultoriacom.br @ & €

v O
v O
v O
O O
O O
O O
v O

Legenda: v Sim / O N3o / APLcresceu / VW PLdiminuiu
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ANALISE CONCLUSIVA DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Houve Andlise | Ha Informagdes

Possui Possui de fatos sobre a conduta

Formulario de . o Demonstragées relevantes que
Documentos .. ~ Perfil | Demonstragdo . ) )
FUNDO DE INVESTIMENTO i QDD | Regulamento | Lamina Informagdes Rating | Contabeis Sem | divulgados que | desaconselhem
Publicados Mensal | Desempenho

VM Complementares Ressalvas pelo desaconcelhe um

Auditor? relacionamento | relacionamento

seguro? seguro?

1 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI— RESP LIM | 13.077.415/0001-05 v v v v v v v Vv v (M) ()
2 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM | 13.077.418/0001-49 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
3 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP FIC FIF — RESP LIM 11.328.882/0001-35 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
4 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 44.345.590/0001-60 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
5 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 46.134.096/0001-81 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
6 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FIF — RESP LIM | 49.963.751/0001-00 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
7 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B FIF RESP LIM 07.861.554/0001-22 v v v v v v v Vv v (M) ()
8 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 07.442.078/0001-05 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
9 | CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIM 05.164.356/0001-84 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
10 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FIF RF — RESP LIM 10.740.670/0001-06 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
11 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 14.386.926/0001-71 v v v v v v Vv Vv v (M) ()
12 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 11.060.913/0001-10 v v v v v v v Vv v (M) ()
13 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM | 23.215.097/0001-55 v v v v v v v Vv v (N ()
14 BRADESCO FIF RF REF DI PREMIUM - RESP LIM 03.399.411/0001-90 v v v v v v v Vv v (M) ()
15 BRADESCO FIF - RF IRF - M 1 TP — RESP LIM 11.484.558/0001-06 v v v v v v v Vv v (M) ()
16 ' SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda 07.277.931/0001-80 v v v v v v v Vv v (N ()
17 'SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 19.196.599/0001-09 v v v v v v Vv Vv v () ()

Legenda: v Sim / O Ndo / X Nao Disponibilizado pela Instituigao
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Continuacgdo.....

Houve Analise | Ha Informagdes
Possui Possui de fatos sobre a conduta

Formulario de . o Demonstragées relevantes que

Documentos .. ~ Perfil | Demonstragdo . ) )
FUNDO DE INVESTIMENTO i QDD | Regulamento | Lamina Informagdes Rating | Contabeis Sem | divulgados que | desaconselhem
Publicados Mensal | Desempenho

VM Complementares Ressalvas pelo desaconcelhe um

Auditor? relacionamento | relacionamento
seguro? seguro?

18 SICREDI - FIF CIC RF IMA-B 5 LP — RESP LIM 41.283.495/0001-90 v v v v v v v v v (N (N

19 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 13.081.159/0001-20 v v v v v v v v v (M) ()

20 SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 11.087.118/0001-15 Vv 4 4 4 4 Vv 4 4 Vv ® ®

21 |SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF ACOES — RESP LIM 06.051.151/0001-55 v v v v v v v v v (M) ()

Legenda: v Sim / O Ndo / X Nao Disponibilizado pela Instituigao
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No que se refere as aplicagdes nos Fundos de Investimento analisados neste relatdrio, o
PREVI-LIDER ndo possui fundos com Demonstracdo Contabil com ressalva pelo Auditor

Independente, conforme analisado no item 2.4.1 - FUNDOS DE INVESTIMENTOS.

Apenas o SICREDI SCHRODERS IBOVESPA - FIF ACOES — RESP LIM (CNPJ: 06.051.151/0001-
55) apresentou Fatos Relevantes publicados, que apds analise, foi identificado que ndo demonstram
risco de aplicacdo ao RPPS. Em sua maioria sdo fatos Relevantes informando o fechamento do Fundo

para novas aplicacdes e/ou resgate, e nova classificacdo dos Ativos do Fundo.

O PREVI-LIDER possui 2 fundos de investimento fechados, cujos resgates somente podem

ocorrer apos o prazo de caréncia e/ou encerramento da operacgédo estruturada do fundo.

Conforme a Fluxo Atuarial da Reavaliacdo Atuarial/2026 (data focal em 31/12/2025), o
patrimonio liquido do PREVI-LIDER permanecerd em fase de acumulacdo até 2031, quando atingira
seu apice, passando posteriormente a apresentar reducdo gradual, com projecdo de insolvéncia

financeira em 2047.

Nesse contexto, os fundos fechados demonstram compatibilidade com as obrigacOes

atuariais presentes e futuras do RPPS, além de estarem alinhados a Politica de Investimentos

vigente.
E o Relatério de Diligéncia.
l //(\
g g Garcia
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